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Folie 1 — Vortragstitel

Folie 2 — Funktionierende Finanzmarkte

Die globale Finanzkrise zeigt, welche
Bedeutung funktionierende Finanzmarkte fir
die Stabilitat und die Sicherheit der
Wirtschaft, der Staaten und Gesellschaften im

Zeitalter der Globalisierung haben.

Eine Finanzkrise kann schwere Verwerfungen
in einer Gesellschaft ausldsen. Auch wenn wir
uns aktuell auf dem Weg der Besserung
befinden — Wir mussten dies erst vor kurzen
bis zu einem gewissen Grad in Griechenland
beobachten: Die Menschen gehen auf die
Strale, das Vertrauen in die staatliche
Grundordnung ist erschuttert, 6ffentliche
Leistungen kénnen nicht mehr in gewohnten
Umfang erbracht werden, die Infrastruktur

verfallt.

Noch schlimmeres ist vorstellbar, vor allem,

wenn sich eine Finanzkrise - und jetzt rede
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ich nicht von Europa - in einem ohnehin

wenig stabilen Land abspielt. Finanzkrisen
verstarken die Tendenzen des Staatenzerfalls
gerade in den &rmsten L&ndern. Im
schlimmsten Fall droht ein quasi-anarchischer
Staat — mit allen denkbaren negativen
Konsequenzen, angefangen von Piraterie
gegen internationale Schifffahrtswege bis hin

zu Terrorismus.

Die deutsche Wirtschaft ist besonders stark
international ausgerichtet — speziell auch der
Mittelstand. Viele deutsche Mittelstandler
sind als ,,Hidden Champions‘ in ihrem
Bereich Weltmarktfihrer. Ca. 60 Prozent der
deutschen Exporte verlassen die Eurozone,
wo sie in der Mehrzahl der Félle in Euro
abgewickelt werden. Funktionierende
internationale Finanzmarkte sind damit fir

Deutschland von fundamentalem Interesse.

Diese gehen Uber rein eigene wirtschaftliche
Anliegen hinaus. Finanzmarkte sind beileibe
nicht alleine ein Risiko, Sie kdnnen —wenn

sie funktionieren - einen erheblichen Beitrag

in der Entwicklung wirtschaftlich
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schwécherer Nationen leisten. Es gibt keinen

schnelleren Weg zu wirtschaftlicher
Prosperitat als durch Einbindung in den
internationalen Handel und damit auch in die

internationalen Finanzmarkte.

Gleichzeitig kdnnen Finanzmarkte aber —
wenn sie nicht funktionieren - wie
beschrieben erheblichen Schaden anrichten.
Dies macht die Regulierung von
Finanzmaérkten zu einer zentralen

Herausforderung unserer Zeit.

Alle Malknahmen, die zu einem besseren oder
sinnvolleren Funktionieren der Finanzmarkte
flhren, sind somit gleichzeitig ein Beitrag zu
Wohlstand, aber auch zu Krisenpravention
und zur Stabilitat. Man kann ohne
Ubertreibung sagen, dass Deutschland hierbei
auf internationaler Biihne als einer der

wichtigsten Impulsgeber fungiert.



Folie 3 — Globale Finanzkrise

Die Finanzkrise 2008/2009 hat deutlich
gemacht: Die Politik der einseitigen
Deregulierung war ein Fehler. Verlustrisiken
wurden unkontrollierbar. Wir sollten
Finanzmaérkte nicht als Naturpflanze
betrachten, sondern als Kulturpflanze. Sie
brauchen — wie alle Markte — einen ordnenden
Rahmen, um gesellschaftlichen Nutzen zu

stiften.

Die Bundesregierung hat die Lehren aus
dieser Krise gezogen. Seit Beginn der
Legislaturperiode haben wir Schritt fur Schritt
unser Konzept fur die

Finanzmarktregulierung umgesetzt.

Wir haben uns dabei von Anfang an fir eine
maoglichst international abgestimmte
Finanzmarktregulierung eingesetzt. Denn nur
durch moglichst einheitliche globale
Standards, die in der Aufsichtspraxis auch
einheitlich durchgesetzt werden, lasst sich
schadlicher Deregulierungswettbewerb von

Finanzplatzen verhindern.



Die Erfahrung lehrt: Die nachste Finanzkrise
wird voraussichtlich wenig mit der letzten zu
tun haben. Im militérisch-
sicherheitspolitischen Bereich gibt es die
treffende Einsicht, dass man sich davor hiiten
musse, gedanklich noch den letzten Konflikt -
mit all seinen speziellen Eigenheiten - zu
kampfen (,,to fight the last war®), statt die
Augen offen zu haben fir die neuen
Gefahren, Herausforderungen und

Bedrohungen.

Folie 4 — Finanzmarktregulierung

Insbesondere Banken sind ein zentraler
Akteur an den Finanzmarkten und die
jungsten Finanzkrisen waren letztlich auch

Bankenkrisen.

Was haben wir bei der Regulierung von
Banken aber auch bei der
Finanzmarktregulierung allgemein bereits

alles erreicht?
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Basel 111 ist ein zentrales — vielleicht das

zentrale — Projekt der Bankenregulierung, um
die Widerstandskraft der Institute durch

hohere Eigenkapitalanforderungen zu stérken.

Das Umsetzungsgesetz ist gerade heute im
Finanzausschuss des Deutschen Bundestages
abschliel3end beraten und beschlossen

worden.

Mit dem Gesetzentwurf zum
Trennbankensystem, der heute ebenfalls im
Finanzausschuss abschlielRend beraten worden
ist, wollen wir erreichen, dass risikoreiche
Bereiche vom Einlagengeschaft getrennt

werden.

Kreditinstitute oder Finanzgruppen, die
Kundeneinlagen entgegennehmen, diirfen bei
Uberschreiten bestimmter Schwellenwerte
nicht mehr zugleich Einlagen- und
Eigengeschaft betreiben, es sei denn, das
Eigengeschéft wird ausgegliedert und von
einer rechtlich, wirtschaftlich und
organisatorisch selbststdndigen Gesellschaft

betrieben.



Das Gesetz ist auch ein wichtiges Element zur
Losung der ,,too big to fail“~-Problematik.
Betroffene Institute missen Sanierungspléane
vorlegen, damit Aufsichtsbehdrden im
Zweifelsfall schnell agieren konnen.
Mdogliche Abwicklungshindernisse sollen
bereits im Vorfeld ausgeraumt werden.
Deutschland nimmt auch mit diesem Gesetz

wieder eine Vorreiterrolle ein.

Auf internationaler Ebene gibt es erhebliche
Fortschritte zu systemrelevanten
Finanzinstituten, zur Vergltung von
Managern sowie zur Regulierung von

auBerbehdrdlich gehandelten Derivaten.

Wir missen und werden weiterhin aktiv an
der von den G20 vorgegebenen
Reformagenda arbeiten. Dies gilt fiir noch
ausstehende Regulierungsvorhaben,
insbesondere fiir systemrelevante
Nichtbanken, fir den Schattenbankensektor
sowie zur Erarbeitung international
einheitlicher Rechnungslegungs-Standards.

AuRerdem brauchen wir eine Uberpriifung, ob
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beschlossene MaRnahmen tatsachlich

umgesetzt wurden und wie sie wirken.

Letztlich muss der Ordnungsranmen fur die
Finanzmarkte verhindern, dass
Gewinnchancen und Haftungsrisiken
auseinanderfallen, wie das in der

Vergangenheit zu oft der Fall war.

Dabei ist eine gute Balance notwendig
zwischen Stabilitat und Innovationsféhigkeit,
damit sich adaquate
Finanzierungsmaglichkeiten fir die
Wirtschaft weiter entwickeln kdnnen, ohne

dass es zu Ubertreibungen und Krisen kommt.

Folie 5 — Neue institutionelle Strukturen

Lassen Sie mich auf die Bedeutung
internationaler Zusammenarbeit
zurtickkommen: Es ist allen klar, dass
Finanzmarktakteure grenziberschreitend

aktiv sind.

Das schafft Effizienzgewinne und Wachstum,

aber es bedeutet auch, dass es viele
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Ausweichmdglichkeiten gibt. Schon als die

Finanzkrise 2008 ausbrach, war allen
Beteiligten klar, dass sich diese Probleme nur
gemeinsam regeln lassen. In der heutigen

Welt reichen nationale Regeln nicht mehr aus.

Nun lassen sich aber Gesetze nicht so leicht
Uber Grenzen hinweg ausdehnen wie

Finanztransaktionen.

Initiativen gehen heute weiterhin haufig von
Nationalstaaten aus. ldealerweise sind es
mehrere Staaten, die ihr gemeinsames
Interesse erkennen und formulieren, und

gemeinsame Ldsungen beschliel3en.

Deshalb sind Foren und Institutionen, bei
denen diese Aktivitaten geblndelt,
koordiniert, gesteuert und Uberwacht werden
auBerordentlich wichtig. Auch wenn sie
manchmal burokratisch wirken, gibt es hierfir

keinen vernlnftigen Ersatz.

Seit der Finanzkrise 2008 ist hier viel passiert:
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Das Financial Stability Board (FSB) wurde

als eigene internationale Institution fur

Finanzstabilitatsfragen gegrindet.

Der G20-Prozess wurde auf die hdchste
politische Ebene der Staats- und

Regierungschefs gehoben.

Der Internationale Wahrungsfonds hat
neue Aufgaben bei der Uberwachung der

globalen Finanzstabilitat erhalten.

Ein wesentliches Element der
Krisenpravention sind ferner zwei neu
geschaffene Gremien: der Europdische Rat
flr Systemrisiken (ESRB/European
Systemic Risk Board) und seine deutsche
., Schwesterinstitution®, der Ausschuss fur
Finanzstabilitat. Diese erganzen die
etablierte Uberwachung einzelner
Finanzinstitute um eine
gesamtwirtschaftliche Perspektive. So soll
verhindert werden, dass Ubertreibungen an
den Finanz- und Immobilienmaérkten erneut
schwere Banken- und Finanzkrisen

auslosen.
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e Ebenfalls neu geschaffen wurden drei
europaische Aufsichtsbehorden: die
Bankenaufsicht EBA in London, die
Versicherungsaufsicht EIOPA in Frankfurt
und die Wertpapieraufsicht ESMA in Paris.
Denn auch wenn wir kinftig einen
einheitlichen Aufsichtsmechanismus bei
der EZB bekommen: Dieser wird zunachst
die Banken der Eurozone abdecken. Die
drei Behorden fur Banken-, Versicherungs-
und Wertpapieraufsicht mit VVerantwortung
fir den gesamten Binnenmarkt sind daher

trotzdem wichtig.

Folie 6 — Geld und Verbrechen

Bei der Regulierung geht es nicht nur um
rechtzeitige Risikoerkennung und
Risikovorsorge. Es geht auch darum, den
Missbrauch des Finanzsystems zu schadlichen
Aktivitaten zu verhindern. Im klassischen,
sicherheitspolitischen Sinn ist dies vielleicht

sogar noch wichtiger.
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Wie vielféltig hier die Herausforderungen

sind, zeigt die Ubersicht. Von Menschen bis
Gold wird fast alles gehandelt. All den
eingezeichneten Handelsstromen gemeinsam
ist jedoch, dass sie mit Geldstrémen
verbunden sind — unserem

Anknipfungspunkt.

Leider sind nicht alle L&nder gleich
kooperativ. In der Ubersicht sind Lander, die
Geldwaésche und Terrorfinanzierung bewusst
begunstigen und befdrdern, rot markiert und
Lander die Geldwésche wenig bis gar nicht
bekampfen, gelb markiert. Die Ubersicht ist
aus dem Magazin ,,Loyal* fir
Sicherheitspolitik, welches sich in punkto
Einstufung der Lander wiederum auf die
Financial Action Task Force (FATF) — dem
zentralen internationalem Gremium in dieser
Hinsicht — beruft. Diese verodffentlicht eine
schwarze Liste mit Landern, die gravierende
Defizite in ihrem Anti-Geldwasche-Regime
aufweisen und nicht kooperieren (rot
markiert) bzw. keine ausreichenden
Fortschritte bei der Behebung ihrer Defizite

machen (gelb markiert). Als positive
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Nachricht kann gelten, dass vier auf der Folie

noch verzeichneten Staaten (Bolivien, Kuba,
Sri Lanka und Thailand) aufgrund
zwischenzeitlicher Verbesserungen seit Ende
Februar 2013 immerhin nicht mehr auf der
schwarzen, sondern nur noch auf der grauen
FATF-Liste gefuhrt werden.

Entscheidend fur die Bekdmpfung ist, dass
schmutziges Geld von sauberen unterschieden
werden kann. Unser groRer Gegenspieler ist
somit die Geldwaésche, die eben jene

Unterscheidung zu verhindern sucht.

Dies fuhrt zur Frage: Wie wird Geld

eigentlich gewaschen?

Folie 7 — Wie wird Geld gewaschen?

Oftmals ist der Ablauf wie folgt:

In einem ersten Schritt — dem so genannten
Placement — wird kriminell erworbenes
Bargeld in eine Bank eingezahit. Hierzu
konnen verschiedene Personen Betrdge in

kleinen Stlickelungen auf ein Konto
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einzahlen, so dass sich Auffalligkeiten nur

durch gezielte Analyse des
Einzahlungsverhaltens bei Kenntnis der
arbeitsteiligen Zusammenhange zwischen
verschiedenen Einzahlern erkennen lassen.
Alternativ kdnnen auch Einnahmen aus
legalen Geschaftstatigkeiten vorgetauscht
werden. Daftir bieten sich insbesondere
Geschéfte mit viel Bargeldumsatz und nur
bedingt transparenter Buchfiihrung an. Zu

denken ist hier oft an Restaurants.

Der zweite Schritt — das so genannte Layering
— besteht aus einer Serie komplexer
Transaktionen ber verschiedene Konten,
Banken oder L&nder, nach denen der
Ursprung des Geldes kaum mehr
nachzuvollziehen ist. Legale und illegale
Einnahmen kdnnen hierbei kombiniert —
vermischt — werden und zur Tarnung kdnnen
K&ufe und Ruckkaufe von Gutern und Waren

vorgenommen werden.

Der dritte und letzte Schritt ist als so genannte
Integration bekannt. Geld wird nun wieder als

legitimes Vermdgen in den Konten des
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Empféngers ausgewiesen und fir Ausgaben

genutzt.

Geldwaésche ist somit ,,erfolgreich*, wenn die
Ertrage keine Rickschlisse mehr tber die
Wege des Geldes zur kriminellen Quelle zu
lassen und die Beschlagnahme und
Konfiskation dieser Vermogensgegenstande
durch die Ermittlungsbehdrden dadurch

unmaoglich wird.

Folie 8 — Bek&mpfung von Geldwasche

Ich mochte darauf hinweisen, dass
Geldwasche nicht nur im Zusammenhang mit
Verbrechens- und Terrorfinanzierung zu
sehen ist. Die Anh&ufung rechtswidrig
erlangten Kapitals gefahrdet im Zeitalter
globalisierter Finanzmarkte und liberalisierter
transnationaler Kapital- und Finanzstréme
auch die wirtschaftliche und politische
Stabilitat des internationalen Finanzsystems.
Illegales Kapital verstarkt die Auswirkungen

von Finanzkrisen.



-17 -
Am Beispiel der Bekdmpfung der

Terrorismusfinanzierung lasst sich zeigen,
wie kleinteilig diese Arbeit sein kann.
Terrornetzwerke brauchen Geld fir ihre
Anschlége, sie brauchen hiervon jedoch
vergleichsweise wenig. Manche Quellen
schatzen, dass Al Qaida im Zusammenhang
mit dem 11. September 2001 nur rd. 500.000
Dollar direkt bewegt hat und im
Zusammenhang mit dem Anschlag von
Madrid sogar nur 10.000.

Gleichwohl bleibt der Versuch, die
Finanzquellen von Terrornetzwerken
auszutrocknen, eine der am meisten Erfolg
versprechende Strategie im Kampf gegen den

Terror.

Die Financial Action Task Force verfolgt

einen 3-Saulen-Ansatz:

Dieser hat erstens eine praventive
Komponente durch eine Vorbeugung von
Geldwasche durch umfassende
Prifungsmalnahmen vor allem der

Finanzinstitute.



Folie 9 — Spekulation
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Zweitens gibt es eine repressive Komponente.
Dies ist die allgemeine Strafbarkeit der
Geldwasche sowie die Sicherstellung und

Einziehung von Vermdgensgegenstanden.

Und als dritte Komponente rundet die
internationale Zusammenarbeit von
Ermittlungs- und
Finanzmarktaufsichtsbehdrden die Strategie
ab.

Aber auch in einem anderen Feld wird immer
wieder die Sorge vorgetragen, dass manche
Finanzmarkttatigkeiten den Menschen eher
schaden, statt ihnen zu niitzen: es geht um die

Spekulation mit Nahrungsmitteln.

Nahrungsmittel kénnen als unmittelbare
Lebensgrundlage als besondere Guter
betrachtet werden. Wegen der absehbaren
Entwicklungen bei den fundamentalen
Faktoren (unter anderem wachsende

Weltbevolkerung, verandertes
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Konsumverhalten in Schwellenlandern,

Klimawandel sowie eine zunehmende
Nachfrage nach Biokraftstoffen) dirfte das

Preisniveau langfristig steigen.

Zudem wird die Volatilitat von
Nahrungsmittelpreisen weiterhin eine Rolle
spielen. In den letzten Jahren kam es auf den
Agrarrohstoffmarkten zu heftigen
Preisschwankungen mit extremen

Preisspitzen.

Diese konnen problematische Auswirkungen
auf die Agrarmarkte sowie die
Erndhrungslage haben, vor allem in den am
wenigsten entwickelten L&ndern und insofern

auch auf die weltpolitische Stabilitat.

Die Bundesregierung hat die Thematik der
Spekulation mit Nahrungsmitteln friihzeitig
aufgegriffen. Im Rahmen der G20 hat sich
Deutschland seit dem Gipfel von Pittsburgh
entschieden fur mehr Transparenz und
angemessene Regulierung auf den
Finanzmarkten eingesetzt. In diesem Sinne

unterstitzt die Bundesregierung auch die von
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der Européischen Kommission

vorgeschlagenen Finanzmarktreformen im

Hinblick auf Agrarterminmarkte.

Die Bundesregierung setzt sich zudem aktiv
flr eine VVerbesserung der Transparenz auf

den physischen Agrarmaérkten ein.

Folie 10 — Krisenbewadltigung und -prévention durch vertiefte
Integration

In Europa ist derzeit die groRte
Herausforderung die andauernde Krise in der
Eurozone zu bewaltigen und neuen Krisen
vorzubeugen. Hier handelt es sich allerdings
um kein reines Finanzmarktproblem. Die
Ursache der Krise liegt wie so oft auch in zu
schwachen Staatsfinanzen, die in
unglucklicher Wechselwirkung zu den

Risiken schwacher Banken stehen.

Die Staatsschuldenkrise hat tGiberdeutlich
gezeigt, dass wir eine starkere Uberwachung
der verschiedenen nationalen Fiskalpolitiken

in der Eurozone brauchen, um mit strukturell
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ausgeglichenen Haushalten eine dauerhafte

Finanzstabilitat zu schaffen.

Mit dem im November 2011 in Kraft
getretenen Secherpack, dem sogenannten
,,olxpack®, wurde der européische Stabilitats-
und Wachstumspakt an mehreren Stellen
grundlegend geandert und deutlich verscharft:
 das 3 Prozent-Defizitziel wird (wie bei der
deutschen Schuldenbremse) mittelfristig
durch den strukturell ausgeglichenen Haushalt
ersetzt;

« ein kontrollierter Abbau des
Schuldenstandes auf 60 Prozent des
Bruttoinlandsprodukts wird erstmals
vorgeschrieben; und

« sowohl die Defizit- als auch die
Gesamtschuldenrickfihrung unterliegen
einem neuen, abgestuften und starker

automatisierten Sanktionsverfahren.

Sanktionen kénnen nun viel friher verhangt
und nur mit einer qualifizierten Mehrheit im

Rat aufgehalten werden.
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In Ergédnzung zu den eben genannten

Malinahmen konnte im Mérz diesen Jahres
eine Einigung Uber zwei weitere
Verordnungen, das sog. ,, Twopack*

(Zweierpaket) erzielt werden.

Die neuen Verordnungen sollen unter
anderem eine noch stéarker praventiv wirkende
Haushaltstiberwachung auf européischer
Ebene ermdglichen, indem eine Vorabvorlage
der Haushaltseckwerte an die Kommission
noch vor einer Beschlussfassung in den

nationalen Parlamenten vorgesehen ist.

Wir haben auch daftir gesorgt, dass die
europaischen Regeln effektiv und nachhaltig
im nationalen Recht verankert werden. Das
ging nicht im Rahmen der bestehenden
Vertrdge. Daher wurde erganzend zu diesen
Bestimmungen auf maRgebliches Betreiben
Deutschlands die finanz- und
wirtschaftspolitische Koordinierung in der
Eurozone mit dem von nahezu allen
Mitgliedstaaten unterzeichneten Fiskalvertrag

nochmals substanziell verstarkt.
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Der Vertrag beinhaltet u. a.:

« die MaRgabe, die gesamtstaatlichen
Haushalte der Vertragsstaaten
auszugleichen oder einen Uberschuss
auszuweisen. Das ist dann der Fall, wenn
der jahrliche strukturelle Saldo des
Gesamtstaats maximal 0,5 Przent in
Relation zum Bruttoinlandsprodukt
entspricht;

 die Vorgabe, dies in Form von dauerhaften
und verbindlichen nationalen
Schuldenbremsen, vorzugsweise mit
Verfassungsrang, in die nationalen
Rechtsordnungen einzufiihren;

« die Verpflichtung einer ordnungsgemaliien
Umsetzung, die durch ein
sanktionsbewehrtes automatisiertes
Klageverfahren vor dem EuGH

sichergestellt wird.

Mit Blick in die Zukunft muss der
entscheidende Schritt zu mehr
finanzpolitischer Stabilitat aus einer
konsequenten Krisenpravention kommen.

Aber: Auch im besten Regelwerk missen
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Malinahmen flr den Eintritt eines Krisenfalls

vorgesehen sein.

Der Europdaische Stabilitdtsmechanismus
(ESM) hat im Oktober 2012 seine Arbeit
aufgenommen und ersetzt den temporaren
Rettungsschirm aus Européischen
Finanzstabilisierungsmechanismus (EFSM)
und Europdischer
Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF) durch
eine effizientere Organisationsform. Die
effektive Darlehenskapazitit des ESM betragt
500 Mrd. Euro. Dies ist ausreichend hoch, um
in Krisenzeiten Ansteckungsgefahren
innerhalb des Euroraums zu vermeiden. Die
Bundesregierung hat hierbei volkerrechtlich
sichergestellt, dass die deutsche
Haftungsgrenze von 190 Mrd. Euro nicht
ohne Zustimmung Deutschlands erhoht

werden darf.

Die Inanspruchnahme des Europaischen
Stabilitatsmechanismus (ESM) durch
geféhrdete Lander ist an feste Regeln
gekndpft und mit strikten Auflagen

verbunden, die festgestellte Schwachen
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gezielt angehen. Derartige Reformprogramme

wurden bereits fur Griechenland, Irland,

Portugal und nun auch Zypern verabschiedet.

Diese Reformen sind wichtige Schritte hin zu

einer Stabilitatsunion.

Es bleibt aber noch mehr zu tun. Dazu
gehdren eine gemeinsame Bankenaufsicht
sowie ein einheitlicher

Abwicklungsmechanismus.

Die europaischen Finanzminister haben sich
nach nur drei Monaten Verhandlungen auf

Regeln fir die gemeinsame Aufsicht geeinigt.

Danach konzentriert sich die direkte Aufsicht
der Européische Zentralbank (EZB) kinftig
auf ,,bedeutende Kreditinstitute
(grundsétzlich Kreditinstitute oder Konzerne
mit einer Bilanzsumme von ber 30

Mrd. EUR) und auf Kreditinstitute, die vom
Europaischen Stabilitatsmechanismus (ESM)
oder der Européischen
Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF) direkte

Unterstitzung beantragt oder erhalten haben.
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Die Aufsicht tber die Gbrigen Banken erfolgt

grundsatzlich durch die nationalen
Aufsichtsbehorden.

Diese gemeinsame Bankenaufsicht muss
erganzt werden durch einen einheitlichen
Abwicklungsmechanismus, der es ermdglicht,
auch grol3e, grenziiberschreitend tatige
Banken abzuwickeln, ohne die
Finanzstabilitat zu beeintrachtigen und den
Steuerzahler zu belasten. Wir brauchen ein
Netzwerk nationaler Abwicklungsbehotrden
und -fonds, in dem sichergestellt ist, dass die
Kosten vorrangig vom Finanzsektor selbst
getragen werden, und das die betroffenen

Staaten nicht aus der Verantwortung entlasst.

Folie 11 — Krisenbewadltigung und -prévention durch Starkung der

Wettbewerbsféhigkeit

Die Staatsschuldenkrise hat uns gelehrt, dass
auch mangelnde Wettbewerbsféhigkeit und
fehlendes Wachstum in einzelnen EU-
Landern die Stabilitat des Euroraums

gefahrdet.
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Deshalb ist eine verstarkte wirtschaftliche

Zusammenarbeit und die Steuerung mit

konkreten Reformzielen unabdingbar.

Mit dem Europdischen Semester wurden die
vielfaltigen Steuerungsmechanismen in einen
einheitlichen Koordinierungszyklus
eingebettet. Dadurch sind die bisher getrennt
ablaufenden Prozesse der haushaltspolitischen
Koordinierung im Rahmen des Stabilitats-
und Wachstumspakts und der
wirtschaftspolitischen Koordinierung nun
zeitlich angeglichen und aufeinander

abgestimmt.

Bei alledem wissen wir aber, dass
Konsolidierung und die langfristige Starkung
der Wettbewerbsféhigkeit gerade angesichts
der immer noch verhaltenen Wirtschaftslage

in der Eurozone allein nicht ausreichen.

Ende Juni 2012 beschloss der Européische
Rat deshalb den ,,Pakt fur Wachstum und
Beschaftigung®, der Malinahmen der
Mitgliedstaaten und der EU zur gezielten und

rasch wirksamen Starkung von Wachstum,
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Investitionen und Beschéftigung in Europa

umfasst, und der gleichsam eine Brilicke ber

die derzeitige Wachstumsdelle baut.

Deutschland konnte dabei durchsetzen, dass
die beschlossenen Maflinahmen ohne
zusatzliche Verschuldung erfolgen, um die

aktuelle Vertrauenskrise nicht zu verscharfen.

Folie 12 — Schlussfolgerungen

Ich wollte mit meinen Ausfiihrungen deutlich
machen, dass sich Finanz- und
Sicherheitspolitik schon lange nicht mehr

vollstédndig trennen lassen.

Der Finanzpolitik kommt dabei insbesondere
die Rolle zu, den Boden fir Stabilitat zu

bereiten.

Europa — und das gilt natlrlich in besonderer
Weise fiir Deutschland in der Mitte unseres
Kontinents — soll auch in Zukunft ein stabiler

und attraktiver geographischer Raum bleiben.
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Mit unseren Reformen — inshesondere auch

mit unseren Finanzmarktreformen — gehen
wir weiter voran und tragen dazu bei, dass
dies auch weiterhin so bleibt und Europa eine
wichtige Rolle als Akteur im Weltgefiige

spielen kann.

Wir machen dabei unsere ureigenen
Hausaufgaben, wenn man z. B. an die
Einflihrung der deutschen Schuldenbremse
und die jingsten Konsolidierungserfolge
denkt.

Gleichzeitig zeigt der flir Europa gefundene
Losungsweg mittlerweile erste Erfolge. Man
kann beobachten, dass die in den
Krisenlandern angestofRenen Reformen zu
wirken beginnen, etwa im Bereich der

Haushaltskonsolidierung.

Wir haben den richtigen Kurs eingeschlagen
und sind auf internationaler Ebene ein Pionier
und ein wichtiger Impulsgeber im Bereich der

Finanzmarktreformen.
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Hier gilt es nun fur alle konsequent und

diszipliniert Kurs zu halten. Wir miissen
darauf achten, dass mit der zunehmenden
Erholung das Momentum und der politische
Wille, die Lehren aus der Krise umzusetzen,
weiter stark bleibt. Wir dirfen — vor allem
auch im internationalen Bereich — nicht die

Kraft zu weiteren Reformen verlieren.

Die Bundesregierung wird weiter ihre Rolle
als Motor behalten und dieses Ziel vor Augen,

ihren Beitrag dazu leisten.



